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Calculation 

หน�าเพ่ือใช�ในการคํานวณราคาตราสารหน้ีทุกตัว ท่ีข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA ประกอบไปด�วยเมนูย@อยท้ังหมด 4 เมนู  
1. Calculation:  สําหรับคํานวณราคาตราสารหน้ีทุกประเภท ท่ีทราบกระแสเงินสด (cash flow)  

ท้ังท่ีเปIนจ@ายดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Rate Bond), จ@ายดอกเบ้ียลอยตัว (Floating 
Rate Bond: FRN), หุ�นกู�พันธบัตรรัฐบาล, พันธบัตรท่ีมีสิทธิแฝง (Callable – 
Puttable Bond) 

2. ILBCalculation:  สําหรับคํานวณราคาตราสารหน้ีประเภท พันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ (Inflation 
Linked Bond) 

3. Calculation (Actual Cash Flow): สําหรับคํานวณราคาโดยใช�กระแสเงินสดตามการจ@ายจริง และผู�ใช�งานสามารถ
คํานวณตราสารประเภทพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ (ILB) ได� 

4. Excel Calculation:  สําหรับคํานวณราคาตราสารหน้ีบางประเภท ท่ีมีลักษณะซับซ�อน และไม@สามารถ
ใช�วิธีในการคํานวณราคาได�เช@นเดียวกับตราสารหน้ีท่ัวๆไป  
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ชื่อหน�า: Calculation > Calculation 

ภาพประกอบ: 

 

 

 
 
 

2 

1 



3 

 

THE THAI BOND MARKET ASSOCIATION                                                                                                                    CALCULATION 

 หน�า Calculation ใช�ในการคํานวณราคาหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ี ซ่ึงประกอบด�วย 2 ส@วนคือ 
1) ส@วนสําหรับปXอนข�อมูลเพ่ือนําไปใช�คํานวณ 

• Symbol:   สัญลักษณeของตราสารหน้ีท่ีต�องการคํานวณ 

• Settlement Date:    วันส@งมอบและชําระราคาของตราสารหน้ี 

• Trade/Ref. Time:    วันและเวลาท่ีตกลงซ้ือขายตราสารหน้ี 

• Yield (%):    อัตราผลตอบแทนแบบคิดทบต�นปkตามความถ่ีของการจ@ายคูปองต@อปk หน@วยเปIนร�อยละ 

• Call/Put Date:    วันท่ีมีการใช�สิทธิแฝงท่ีให�ผู�ออกไถ@ถอนคืนก@อนกําหนดไถ@ถอน หรือให�ผู�ถือขายคืนผู�ออกได� 
ก@อนครบกําหนดไถ@ถอนใช�สําหรับการคํานวณตราสารหน้ีท่ีมีสิทธิแอบแฝงและคาดว@าจะมี
การใช�สิทธิ 

• No. Unit:   จํานวนหน@วยของตราสารหน้ีท่ีต�องการคํานวณ   

• Price (%):   ราคาหน@วยเปIนร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว 

หมายเหตุ   

- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนราคาร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Yield (%) และให�เว�นข�อมูลใน
ช@อง Price (%) ว@างไว� 
- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนอัตราผลตอบแทน Yield (%) ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Price (%)และให�เว�นข�อมูลในช@อง 

Yield (%) ว@างไว� 

2)   ส@วนแสดงผลลัพธe 

• Ys (%):   อัตราผลตอบแทนแบบคิดทบต�นปkละ 2 ครั้ง (Bond Equivalent Yield) หน@วยเปIนร�อยละ 

• DM (%):   ส@วนล้ําของอัตราผลตอบแทน (Discount Margin) โดยมีหน@วยเปIนร�อยละ จะแสดงผล 
  สําหรับตราสารหน้ีท่ีจ@ายคูปองแบบลอยตัวเท@าน้ัน 

• Gross Price (%):   ราคารวมดอกเบ้ียค�างรับ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับมลูค@าหน�าตั๋ว 

• Clean Price (%):   ราคาไม@รวมดอกเบ้ียค�างรับ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับมูลค@าหน�าตั๋ว 

• AI (%):   ดอกเบ้ียค�างรับ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับมูลค@าหน�าตั๋ว 

• Gross Value:   ราคารวมดอกเบ้ียค�างรับ (บาท) 

• Clean Value:   ราคาไม@รวมดอกเบ้ียค�างรับ (บาท) 

• AI Value:   ดอกเบ้ียค�างรับ (บาท) 

• DSC:   จํานวนวันระหว@างวันส@งมอบถึงวันจ@ายคูปองงวดถัดไป  

• DCS:   จํานวนวันระหว@างวันจ@ายคูปองงวดท่ีผ@านมาถึงวันจ@ายส@งมอบ 

• I (%):   อัตราดอกเบ้ียอ�างอิง ณ วันและเวลาท่ีทําการซ้ือขาย (สําหรับตราสารหน้ีท่ีจ@ายคูปองแบบ 
  ลอยตัวเท@าน้ัน) 

• PVBP:   อัตราการเปลี่ยนแปลงมลูค@าตราสารหน้ีต@อการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทน 0.01%  

• Macaulay Duration:  ค@า Macaulay Duration (ปk) 

• Modified Duration:  ค@า Modified Duration  

• Convexity:   ค@า Convexity 
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• Coupon Rate/K (%):  อัตราการจ@ายคูปองในปuจจุบัน หรอืงวดถัดไป (สําหรับตราสารหน้ีท่ีจ@ายดอกเบ้ียแบบลอยตัว) 

• Coupon Type:   ประเภทของคูปองท่ีจ@าย 

• Current Par:   ราคาหน�าตั๋วปuจจุบัน (บาท) 

• XI Period:   ระยะเวลาระหว@างปwดสมดุทะเบียนและวันจ@ายคูปอง หน@วยเปIนวัน 

• Frequency of Payment:  ความถ่ีในการจ@ายคูปองต@อปk 

• TTM:   อายุคงเหลือ (ปk) 

• Call/Put Date:   วันท่ีมีการใช�สิทธิแฝงท่ีให�ผู�ออกไถ@ถอนคืนก@อนกําหนดไถ@ถอน หรือให�ผู�ถือขายคืนผู�ออกได� 
ก@อนครบกําหนดไถ@ถอน (Call/Put) ใช�สําหรับการคํานวณตราสารหน้ีท่ีมีสิทธิแอบแฝงและ
คาดว@าจะมีการใช�สิทธิเท@าน้ัน 

• Distribution Type:  วิธีการเสนอขายตราสารหน้ี 

ท่ีมาของข�อมูลและหลักการคํานวณ: 

ข� อ มู ล ท่ี ใ ช� ใ น ก า ร คํ า นว ณ ร าค า ห รื อ อั ต ร า ผ ลต อ บ แท น ข องต ร า ส า รห น้ี  อ า ทิ  วั น อ อก  วั นค ร บ กํ า ห น ด 
ไถ@ถอน จํานวนเงินต�น อัตราและความถ่ีของการจ@ายคูปอง รวมถึงอัตราดอกเบ้ียอ�างอิง (สําหรับการคํานวณตราสารหน้ีประเภทจ@าย
คูปองแบบลอยตัว) นํามาจากฐานข�อมูลของ ThaiBMA  

การคํานวณมูลค@าของตราสารหน้ีในหน�า Calculation ใช�หลักการคิดลดกระแสเงินท่ีจะได�รับในอนาคต (คูปอง) ของตราสาร
หน้ีด�วยอัตราผลตอบแทนท่ีผู�ใช�ต�องการคํานวณ โดยมาตรฐาน (Convention) ในการคิดมูลค@าคูปองท่ีจะได�รับในอนาคตสําหรับตราสาร
หน้ีท่ีไม@มีการทยอยจ@ายคืนเงินต�นในแต@ละงวดเปIนแบบ 30/360 ยกเว�นงวดท่ีคูปองเปIนแบบไม@เต็มงวด (Odd) จะคิดแบบวันจริง/365 
และระยะเวลาท่ีใช�ในการคิดลดคูปองแต@ละงวดเปIนแบบวันจริง/365 

สําหรับตราสารหน้ีท่ีมีการทยอยจ@ายคืนเงินต�น (Amortizing Bond) มาตรฐานในการคิดมูลค@าคูปองท่ีจะได�รับในอนาคตแต@ละ
งวดเปIนแบบวันจริง/365 และระยะเวลาท่ีใช�ในการคิดลดคูปองแต@ละงวดก็เปIนแบบวันจริง/365 ด�วยเช@นกัน 

ประโยชน2: 

ผู�ใช�สามารถคํานวณมูลค@าหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีแต@ละรุ@นท่ีมีการข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA โดยกรอกเพียง
สัญลักษณe (Symbol) อัตราผลตอบแทนหรือมูลค@า (Yield/Price) วันส@งมอบและชําระราคาของตราสารหน้ี (Settlement Date) 
ส@วนข�อมูลอ่ืนๆท่ีเก่ียวข�องและจําเปIนในการใช�คํานวณจะถูกดึงมาจากฐานข�อมูลของ ThaiBMA โดยท่ีผู�ใช�ไม@จําเปIนต�องทราบหรือกรอก
เข�าไป 
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ชื่อหน�า: Calculation > ILB Calculation 

ภาพประกอบ: 

 

 

 
 หน�า ILB Calculation ใช�ในการคํานวณราคาหรืออัตราผลตอบแทนของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ ซ่ึงประกอบด�วย 2 ส@วนคือ 

1) ส@วนสําหรับปXอนข�อมูลเพ่ือนําไปใช�คํานวณ 

• Symbol:    สัญลักษณeของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ ท่ีต�องการคํานวณ 

• Settlement Date:   วันส@งมอบและชําระราคาของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ 

• Trade/Ref. Time:   วันและเวลาท่ีตกลงซ้ือขายพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ 

1 

2 
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• Real Yield (%):   อัตราผลตอบแทนแบบคิดทบต�นปkตามความถ่ีของการจ@ายคูปองต@อปk หน@วยเปIน 
   ร�อยละโดยไม@คดิผลของอัตราเงินเฟXอ 

• No. Unit:    จํานวนหน@วยของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ ท่ีต�องการคํานวณ   

• Unadjusted Price (%):   ราคาหน@วยเปIนร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว โดยเปIนราคาท่ียังไม@ได�ปรับส@วน 
   ชดเชยเงินเฟXอ 

หมายเหตุ   

- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนราคาร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Yield (%) และให�เว�นข�อมลูใน
ช@อง Price (%) ว@างไว� 
- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนอัตราผลตอบแทน Yield (%) ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Price (%) และให�เว�นข�อมลูในช@อง 

Yield (%) ว@างไว� 

2)   ส@วนแสดงผลลัพธe 

• Index Ratio:    ค@าท่ีใช�ปรับเงินต�นและดอกเบ้ียเพ่ือให�ชดเชยกับอัตราเงินเฟXอ 

• Settlement Amount:  มูลค@ารวมท่ีทําการส@งมอบและชําระราคาโดยปรับด�วยอัตราเงินเฟXอแล�ว (บาท) 

• Unadjusted Gross Price (%):  ราคารวมดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับ 
  มูลค@าหน�าตั๋ว 

• Unadjusted Clean Price (%):  ราคาไม@รวมดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับ 
  มูลค@าหน�าตั๋ว 

• Unadjusted AI (%):  ดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับมูลค@าหน�า 
 ตั๋ว ราคาหน�าตั๋ว 

• DSC:  จํานวนวันระหว@างวันส@งมอบถึงวันจ@ายคูปองงวดถัดไป  

• DCS:  จํานวนวันระหว@างวันจ@ายคูปองงวดท่ีผ@านมาถึงวันจ@ายส@งมอบ 

• PVBP:   อัตราการเปลี่ยนแปลงมูลค@าตราสารหน้ีต@อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน  
  0.01% (1 bp) 

• Macaulay Duration:  ค@า Macaulay Duration (ปk) 

• Modified Duration:  ค@า Modified Duration  

• Convexity:   ค@า Convexity 

• Real Coupon Rate/K (%):  อัตราการจ@ายคูปองในปuจจุบัน หรืองวดถัดไป (สําหรับตราสารหน้ีท่ีจ@ายดอกเบ้ียแบบ 
  ลอยตัว) 

• Coupon Type:   ประเภทของคูปองท่ีจ@าย 

• Unadjusted Par:   ราคาหน�าตั๋วปuจจุบันก@อนท่ีจะปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ (บาท) 

• XI Period:   ระยะเวลาระหว@างปwดสมุดทะเบียนและวันจ@ายคูปอง (วัน) 

• Frequency of Payment:  ความถ่ีในการจ@ายคูปองต@อปk 

• TTM:   อายุคงเหลือ (ปk) 

• Distribution Type:   วิธีการเสนอขายตราสารหน้ี 
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ท่ีมาของข�อมูลและหลักการคํานวณ: 

ข� อมู ล ท่ี ใ ช� ใ น ก า ร คํ า นว ณร าคา หรื อ อั ต ร าผล ตอ บแ ทน ขอ งต ร าส า ร ห น้ี  อ า ทิ  วั น ออ ก , วั นค รบ กํ า หน ด 
ไถ@ถอน, จํานวนเงินต�น, อัตราและความถ่ีของการจ@ายคูปอง รวมถึงอัตราดอกเบ้ียอ�างอิง (สําหรับการคํานวณตราสารหน้ีประเภทจ@าย
คูปองแบบลอยตัว) จะนํามาจากฐานข�อมูลของ ThaiBMA  

การคํานวณมูลค@าของตราสารหน้ีในหน�า ILB Calculation ใช�หลักการคิดลดกระแสเงินท่ีจะได�รับในอนาคต (คูปอง) ของ            
ตราสารหน้ีด�วยอัตราผลตอบแทนท่ีผู�ใช�ต�องการคํานวณ โดยมาตรฐาน (Convention) ในการคิดมูลค@าคูปองท่ีจะได�รับในอนาคตสําหรับ
ตราสารหน้ีท่ีไม@มีการทยอยจ@ายคืนเงินต�นในแต@ละงวดเปIนแบบ 30/360 ยกเว�นงวดท่ีคูปองเปIนแบบไม@เต็มงวด (Odd) จะคิดแบบวัน
จริง/365 และระยะเวลาท่ีใช�ในการคิดลดคูปองแต@ละงวดเปIนแบบวันจริง/365 

สําหรับตราสารหน้ีท่ีมีการทยอยจ@ายคืนเงินต�น (Amortizing Bond) มาตรฐานในการคิดมูลค@าคูปองท่ีจะได�รับในอนาคตแต@ละ
งวดเปIนแบบวันจริง/365 และระยะเวลาท่ีใช�ในการคิดลดคูปองแต@ละงวดก็เปIนแบบ วันจริง/365 ด�วยเช@นกัน 

ประโยชน2: 

ผู�ใช�สามารถคํานวณมูลค@าหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีแต@ละรุ@นท่ีมีการข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA โดยกรอกเพียง
สัญลักษณe (Symbol) อัตราผลตอบแทนหรือมูลค@า (Yield/Price) วันส@งมอบและชําระราคาของตราสารหน้ี (Settlement Date) 
ส@วนข�อมูลอ่ืนๆท่ีเก่ียวข�องและจําเปIนในการใช�คํานวณจะถูกดึงมาจากฐานข�อมูลของ ThaiBMA โดยท่ีผู�ใช�ไม@จําเปIนต�องทราบหรือกรอก
เข�าไป 
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ชื่อหน�า: Calculation > Calculation (Actual Cash Flow) 

ภาพประกอบ: 

 

 

 
 

1 

2 
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 หน�า Calculation (Actual Cash Flow) ผู�ใช�งานสามารถคํานวณราคาโดยใช�กระแสเงินสดตามการจ@ายจริง และผู�ใช�งาน

สามารถคํานวณตราสารประเภทพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ (ILB) ได� ในหน�าน้ี โดยข�อมูลจะประกอบด�วย 2 ส@วนคือ 

1) ส@วนสําหรับปXอนข�อมูลเพ่ือนําไปใช�คํานวณ 

• Symbol:   สัญลักษณeของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ ท่ีต�องการคํานวณ 

• Settlement Date:  วันส@งมอบและชําระราคาของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ 

• Trade/Ref. Time:   วันและเวลาท่ีตกลงซ้ือขายพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ 

• Real Yield (%):  อัตราผลตอบแทนแบบคิดทบต�นปkตามความถ่ีของการจ@ายคูปองต@อปk หน@วยเปIนร�อยละโดย 
  ไม@คิดผลของอัตราเงินเฟXอ 

• No. Unit:   จํานวนหน@วยของพันธบัตรชดเชยเงินเฟXอ ท่ีต�องการคํานวณ   

• Unadjusted Price (%):  ราคาหน@วยเปIนร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว โดยเปIนราคาท่ียังไม@ได�ปรับส@วนชดเชยเงินเฟXอ 
หมายเหตุ   

- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนราคาร�อยละเทียบกับราคาหน�าตั๋ว ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Yield (%) และให�เว�นข�อมลูใน
ช@อง Price (%) ว@างไว� 
- ถ�าต�องการผลลัพธeจากการคํานวณท่ีเปIนอัตราผลตอบแทน Yield (%) ให�ใส@ข�อมูลในช@อง Price (%) และให�เว�นข�อมลูในช@อง 

Yield (%) ว@างไว� 

2)   ส@วนแสดงผลลัพธe 

• Index Ratio:    ค@าท่ีใช�ปรับเงินต�นและดอกเบ้ียเพ่ือให�ชดเชยกับอัตราเงินเฟXอ 

• Settlement Amount:  มูลค@ารวมท่ีทําการส@งมอบและชําระราคาโดยปรับด�วยอัตราเงินเฟXอแล�ว (บาท) 

• Unadjusted Gross Price (%):  ราคารวมดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรบัด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับ 
  มูลค@าหน�าตั๋ว 

• Unadjusted Clean Price (%):  ราคาไม@รวมดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับ 
  มูลค@าหน�าตั๋ว 

• Unadjusted AI (%):   ดอกเบ้ียค�างรับก@อนท่ีปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ หน@วยเปIนร�อยละเทียบกับมูลค@าหน�า 
  ตั๋ว ราคาหน�าตั๋ว 

• DSC:   จํานวนวันระหว@างวันส@งมอบถึงวันจ@ายคูปองงวดถัดไป  

• DCS:   จํานวนวันระหว@างวันจ@ายคูปองงวดท่ีผ@านมาถึงวันจ@ายส@งมอบ 

• PVBP:   อัตราการเปลี่ยนแปลงมลูค@าตราสารหน้ีต@อการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทน  
  0.01% (1 bp) 

• Macaulay Duration:  ค@า Macaulay Duration (ปk) 

• Modified Duration:  ค@า Modified Duration  

• Convexity:   ค@า Convexity 

• Real Coupon Rate/K (%):  อัตราการจ@ายคูปองในปuจจุบัน หรอืงวดถัดไป (สําหรับตราสารหน้ีท่ีจ@ายดอกเบ้ีย 
  แบบลอยตัว) 
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• Coupon Type:   ประเภทของคูปองท่ีจ@าย 

• Unadjusted Par:   ราคาหน�าตั๋วปuจจุบันก@อนท่ีจะปรับด�วยอัตราเงินเฟXอ (บาท) 

• XI Period:   ระยะเวลาระหว@างปwดสมดุทะเบียนและวันจ@ายคูปอง (วัน) 

• Frequency of Payment:  ความถ่ีในการจ@ายคูปองต@อปk 

• TTM:   อายุคงเหลือ (ปk) 



11 

 

THE THAI BOND MARKET ASSOCIATION                                                                                                                    CALCULATION 

ชื่อหน�า: Calculation > Excel Calculation 

ภาพประกอบ: 

 
หน�า Excel calculation น้ีใช�สําหรับคํานวณตราสารท่ีมีคุณลักษณะ (Feature) ท่ีไม@เปIนไปตามมาตรฐานการคํานวณของ

ตลาด โดยจะใช�หน�าการคํานวณ Excel calculation น้ีแทนหน�า Calculation ปกติ โดยผู�ใช�สามาถใช�หน�า Excel calculation โดยกด
ท่ีปุ�ม Download Excel หลังตราสารท่ีจะใช�ในการคํานวณ จากน้ันจะได� Excel file มา  

ประโยชน2: 

ผู�ใช�สามารถคํานวณมูลค@าหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีแต@ละรุ@นท่ีมีการข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA โดยกรอกอัตรา
ผลตอบแทน (Yield/Price) วันส@งมอบและชําระราคาของตราสารหน้ี (Settlement Date) เพ่ือคํานวณราคา (Gross price) หรือ กรอก
ข�อมูลราคา (Gross price) เพ่ือคํานวณหาอัตราผลตอบแทนหรือมูลค@า (Yield/Price) 

  
 

 


