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Analysis 

ช"วยวิเคราะห, (Analysis) การลงทุนในตราสารหน้ี ประกอบไปด?วยเมนูย"อยท้ังหมด 3 เมนู  
1. Graphic Analysis: รวบรวมข?อมูลต"างๆท่ีเก่ียวข?องกับตราสารหน้ี ไม"ว"าจะเปIนอัตราผลตอบแทน (Yield), ส"วน 

ชดเชยความเสี่ยง (Spread), มูลค"าการซ้ือขาย (Trading Value) ของนักลงทุนประเภท
ต"างๆ, มูลค"าการซ้ือขายในตราสารหน้ีประเภทต"างๆ, ค"าความผันผวนของอัตรา
ผลตอบแทน (Yield Volatility) และอัตราความต?องการเสนอซ้ือในการประมูล (Bid 
Coverage Ratio: BCR) เพ่ือให?ผู?ใช?งานสามารถเลือกนํามาแสดงผลเปรียบเทียบกับในรูป
ของกราฟ  

2. Rich / Cheap Analysis: ช"วยแสดงให?เห็นว"าจากราคาซ้ือขายล"าสุด (Last Executed Yield) ของหุ?นกู?แต"ละตัวน้ัน 
 มีหุ?นกู?รุ"นใดบ?างท่ีมีราคาแพงเกินไป (Rich) หรือถูกเกินไป (Cheap) เมื่อเทียบกับราคาทาง

 ทฤษฎี (Model Price)  
3. Duration & Convexity: ช"วยหาค"า Duration และ Convexity ของ Portfolio 
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ชื่อหน�า:   Analysis > Graphic Analysis

ภาพประกอบ: 

คําอธิบายหน�า:   แสดงข?อมูลท่ีสําคัญเพ่ือประกอบการตัดสินใจซ้ือขายตราสารหน้ี ได?แก"

• Curve Comparison: 
 

• Rate Movement: 

• Market Participants Movement in Outright Transaction:     

• Bond Movement (Outright Trading):

• Government Bond Yield Volatility:

• Bid Coverage Ratio (BCR) Movement
 

• Technical Analysis:  

ท่ีมาของข�อมูล/ หลักการคํานวณ: 

นํามาจากข?อมูลราคาเสนอซ้ือท่ี Dealer 

ประโยชน2: 

เพ่ือใช?ประกอบการวิเคราะห,ภาวะตลาดตราสารหน้ี และเพ่ือใช?ประกอบการตัดสินใจลงทุนในตราสารหน้ี
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แสดงข?อมูลท่ีสําคัญเพ่ือประกอบการตัดสินใจซ้ือขายตราสารหน้ี ได?แก" 

เปรียบเทียบเส?นอัตราผลตอบแทนประเภทต"างๆ
ภาคเอกชน) 

ความเคลื่อนไหวและแนวโน?มของอัตราผลตอบแทนประเภทต"างๆ 

Market Participants Movement in Outright Transaction:     ความเคลื่อนไหวของนักลงทุนกลุ"มต"างๆ ในตลาด
ตราสารหน้ีไทย ในรูปของมูลค"าการซ้ือขายท้ัง 
มูลค"าขาย, มูลค"าสุทธิ)  

ond Movement (Outright Trading): ความเคลื่อนไหวของการซ้ือขายตราสารหน้ีประเภทต"างๆ 

Government Bond Yield Volatility: ความเคลื่อนไหวของค"าความผันผวนในอัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ี

Bid Coverage Ratio (BCR) Movement: แสดงความเคลื่อนไหวของตัวเลขท่ีเปIนตัวแทนถึงค
ตราสารหน้ีในแต"ละครั้ง (BCR)   

เครื่องมือเพ่ือการวิเคราะห,ทางเทคนิค สําหรับหาจังหวะท่ีเหมาะสมใน
การเข?าลงทุนในตราสารหน้ี และเพ่ือคาดการณ,การเคลื่อนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนในอนาคต ผ"านเทคนิคประเภทต"างๆ

Dealer นําส"งมาท่ี ThaiBMA และการซ้ือขายตราสารหน้ีท่ีรายงานมายัง 

เพ่ือใช?ประกอบการวิเคราะห,ภาวะตลาดตราสารหน้ี และเพ่ือใช?ประกอบการตัดสินใจลงทุนในตราสารหน้ี
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เปรียบเทียบเส?นอัตราผลตอบแทนประเภทต"างๆ (ตราสารภาครัฐ –  

ความเคลื่อนไหวและแนวโน?มของอัตราผลตอบแทนประเภทต"างๆ  

ความเคลื่อนไหวของนักลงทุนกลุ"มต"างๆ ในตลาด 
ตราสารหน้ีไทย ในรูปของมูลค"าการซ้ือขายท้ัง 3 รูปแบบ (มูลค"าซ้ือ, 

ความเคลื่อนไหวของการซ้ือขายตราสารหน้ีประเภทต"างๆ  

ความเคลื่อนไหวของค"าความผันผวนในอัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ี  

แสดงความเคลื่อนไหวของตัวเลขท่ีเปIนตัวแทนถึงความต?องการประมูล 

ทางเทคนิค สําหรับหาจังหวะท่ีเหมาะสมใน 
การเข?าลงทุนในตราสารหน้ี และเพ่ือคาดการณ,การเคลื่อนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนในอนาคต ผ"านเทคนิคประเภทต"างๆ 

และการซ้ือขายตราสารหน้ีท่ีรายงานมายัง ThaiBMA  

เพ่ือใช?ประกอบการวิเคราะห,ภาวะตลาดตราสารหน้ี และเพ่ือใช?ประกอบการตัดสินใจลงทุนในตราสารหน้ี 
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ชื่อหน�า: Analysis > Rich/Cheap Analysis 

ภาพประกอบ:  

 
ท่ีมาของข�อมูล และวิธกีารคํานวณ: 

การสร?าง Rich/Cheap Analysis ใช?ข?อมูลจาก Credit spread ในแต"ละ rating โดยมีการปรับปรุงข?อมูลทุกวันท่ี 15 และสิ้น
เดือน จากกราฟด?านบนประกอบด?วยเส?นกราฟ 3 เส?น และ จุดสีเขียวและสีแดง  
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• เส?นสีเหลือง:   แสดงถึงเส?น Credit spread ของ rating น้ัน เปรียบได?เปIนค"า Average Spread ของ rating  
   ท่ีกําลังพิจารณา 

• เส?นสีม"วง 2 เส?น:  แสดงถึงกรอบ Upper bound และ Lower Bound ของ Spread ณ rating ท่ีพิจารณา 

• จุดสีเขียว:   แสดงถึงตราสารหน้ีน้ันมีสภาพคล"องท่ีดี ณ Rating ท่ีกําลังพิจารณา 

• จุดสีแดง:   แสดงถึงตราสารหน้ีน้ันไม"มีสภาพคล"อง ณ Rating ท่ีกําลังพิจารณา 
 ผู?ใช?สามารถเรียกดูข?อมูลย?อนหลังในแต"ละวันได? โดยใส"วันท่ีท่ีต?องการหาข?อมูล Rich/Cheap Analysis เลือกปnในช"อง Year 
และเลือกวันในช"อง Date และเลือกอันดับเครดิตในช"อง Rating จากน้ันเลือกช"วงอายุของตราสารหน้ี โดยกรอก TTM เริ่มต?นในช"อง 
TTM และ จนถึง TTM ท่ีต?องการในช"อง TO และเลือก Confidence Interval ในช"อง CI แล?วกด Submit 

ประโยชน2:  

 สามารถใช? Rich/Cheap Analysis ในการประมาณราคาของหุ?นกู?ในแต"ละอันดับเครดิต ว"าหุ?นกู?แต"ละตัวน้ันมีราคาอยู"ในระดับ
ท่ีแพงหรือถูกเกินไปเมื่อเทียบกับหุ?นกู?ตัวอ่ืนๆ ณ อันดับเครดิตเดียวกัน โดยพิจารณาได? 3 กลุ"ม 

• Cheap:  หุ?นกู?ตัวน้ันอยู"เหนือ Upper Bound ถือว"าหุ?นกู?ตัวน้ัน ถูกกว"าค"าเฉลี่ย (Cheap เน่ืองจากมี spread  
  ท่ีสูงกว"าค"า Average) 

• Rich:  หุ?นกู?ตัวน้ันอยู"ใต? Lower Bound ถือว"าหุ?นกู?ตัวน้ัน แพงกว"าค"าเฉลี่ย (Rich เน่ืองจากมี spread  
  ท่ีต่ํากว"าค"า Average) 

• Average :  หุ?นกู?ตัวน้ันอยู"ระหว"าง Upper Bound/Lower Bound ถือว"าหุ?นกู?ตัวน้ันไม"ถูกหรือแพงเกินไป  
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ชื่อหน�า: Analysis > Duration and Convexity > Bond Duration and Convexity 

ภาพประกอบ: 

 
 หน?า Bond Duration and Convexity จะแสดงถึง ค"า Coupon (%), TTM (yrs.), Modified Duration, Convexity และ
การคํานวณ Duration/Convexity ด?วยวิธี Fisher-Weil ของแต"ละกลุ"มตราสารหน้ี หรือเลือก Show all เพ่ือแสดงตราสารหน้ีท้ังหมด 
โดยผู?ใช?สามารถเลือกวันท่ีต?องการหาข?อมูลได?ท่ีช"อง Enter Date แล?วกด Go หากต?องการดาวน,โหลดเปIน Excel file ให?กด 
Download Excel 
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ชื่อหน�า: Analysis > Duration and Convexity > Portfolio Duration and Convexity 

ภาพประกอบ: 

 
ในหน?า Portfolio Duration and Convexity น้ันผู?ใช?สามารถหาค"า Modified Duration และ Convexity ของ Portfolio 

ท่ีผู?ใช?สร?างข้ึนมาได?โดยสามารถเลือกจากตราสารหน้ีท่ีมีอยู"ในรายการท้ังหมด โดยข?อมูลท่ีผู?ใช?ต?องใส"เพ่ือการคํานวณประกอบด?วย 

• Date:   เลือกวันท่ีในช"อง Please select date 

• KRD and KRC calculation method:  สามารถเลือกได? 2 วิธี คือ  

� Cash flow by tenor  
� Cash flow by bucket 

• Input method:   สามารถเลือกการใส"ค"าตราสารหน้ีใน portfolio ได? 3 แบบ คือ 

� Upload symbols:  upload symbol รูปแบบ .csv (ผู?ใช?สามารถดูตัวอย"างไฟล,ได?โดยกดท่ี  
 Download) 

� Enter symbol:  ผู?ใช?สามารถเลือกกรอก symbol ของตราสารหน้ีในช"องว"าง และใส"จํานวนท่ี 
 ต?องการคํานวณในช"อง unit(s) 

� Select bond by type:  ผู?ใช?สามารถเลือกตราสารหน้ีตามรายการท่ีมีให? สามารถเลือกเปIนรายตัวโดย 
เลือกSymbol ท่ีต?องการในช"อง Avaliable Bonds แล?วกด Add หรือเลือก
ตราสารหน้ีท้ังหมดโดยเลือก Add All และสามารลบออกโดยเลือก Remove 
หรือ Remove All 
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ภาพประกอบ: 

 
จากน้ันผู?ใช?เลือก Add Symbol และกด Calculate เพ่ือคํานวณ หรือกดปุxม Reset เพ่ือทําการคํานวณใหม" และสามารถลบ

ตราสารหน้ีออกจาก Portfolio ของผู?ใช?โดยเลือกในช"องสี่เหลี่ยมหน?าตราสารหน้ีท่ีต?องการลบออกแล?วกด Delete 
ภาพประกอบ: 

 
หลังจากกดปุxม Calculate ระบบจะคํานวณและแสดงผลท่ีหน?า Portfolio Summary ดังตารางข?างล"าง และสามารถดาวน,

โหลดเปIน excel file ให?กด Download Excel 
ภาพประกอบ: 
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ผู?ใช?งานสามารถดู Portfolio KRD & KRC (Key Rate Duration & Key Rate Convexity) ในรูปแบบกราฟและเปIนตาราง

ตามท่ีเลือกวิธีการคํานวณ (Cash flow by tenor/Cash flow by bucket) ดังตาราง และสามารถดาวน,โหลดเปIน Excel file ให?กด 
Download Excel 

 


